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Spett.le

Luxor S.r.l.

Via Petrarca, 44

94019 Valguarnera Caropepe (EN)

Oggetto: Asseverazione di un Piano Economico Finanziario relativo all’affidamento in concessione del
servizio di Gestione, Manutenzione ed Efficientamento Energetico con Ottimizzazione dei Consumi
Energetici degli Impianti di Pubblica Illuminazione nel comune di Porto Palo di Capo Passero con la
modalitd del Project Financing. Programma Operativo FESR Sicilia 2014/2020, Asse Prioritario 4 - Energia
Sostenibile e Qualita della Vita; Azione 4.1.3.

In relazione al progetto tecnico nonché alla relativa documentazione e ai dati che ci avete presentato, Vi

facciamo presente quanto segue:
Premesso che:

* La vostra societa intende proporsi in qualita di Soggetto Promotore del progetto per “1’affidamento
in concessione del servizio di Gestione, Manutenzione ed Efficientamento Energetico con
Ottimizzazione dei Consumi Energetici degli Impianti di Pubblica Illuminazione nel comune di
Porto Palo di Capo Passero con la modalita del Project Financing.”

* Che la vostra societd ha predisposto un piano economico-finanziario del progetto sopra richiamato,
allegato alla presente, e lo ha sottoposto alla nostra societa per il rilascio dell’asseverazione.

* Che il Comune di Porto Palo di Capo Passero vuole partecipare al Programma Operativo FESR
Sicilia 2014/2020, Asse Prioritario 4 - Energia Sostenibile e Qualita della Vita; Azione 4.1.3 -
Adozione di soluzioni tecnologiche per la riduzione dei consumi energetici delle reti di
illuminazione pubblica, promuovendo installazioni di sistemi automatici di regolazione (sensori di
luminositd, sistemi di telecontrollo e di telegestione energetica della rete)

La Ancona Gaspare & Palmizio Giuseppe Societa di Revisione S.n.c. assevera ’allegato piano economico e

finanziario predisposto dalla vostra societd, attestandone la coerenza nel suo complesso sulla base:

= della capacita di produzione e produzione effettiva;
= del piano finanziario e delle fonti di copertura;

= della durata della concessione;
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» della determinazione del valore attuale netto dei risultati economici e degli indici reddituali e di
Bancabiliti;

= del tempo previsto per I’esecuzione dei lavori e per ’avvio della gestione;

" della struttura finanziaria;

= dei costi/ricavi e dei tempi proposti e dei conseguenti flussi di cassa generati dal progetio.

Nello svolgimento dell*attivita, di cui sopra, la Ancona Gaspare & Palmizio Giuseppe Societa di Revisione
S.n.c. ha fondato Ie sue considerazioni sui dati e sulla documentazione relativi al progetto da Voi fornitici,

che sono stati sottoposti a verifiche di congruita.

La Vostra societd si assume pertanto ogni responsabilith circa la veridicita e congruita dei suddetti dati e
documenti presentati al riguardo, nonché, piit in generale, di qualsiasi altra informazione comunicata alla

nostra societi ai fini della redazione del presente documento.

La presente asseverazione & resa alla vostra societa con 1’espresso avvertimento che:
p

* Ja Ancona Gaspare & Palmizio Giuseppe Societa di Revisione S.n.c. non svolge alcuna funzione di
natura pubblica;
= ]a presente non costituisce attivitd sostitutiva della funzione di verifica e valutazione della proposta

del Soggetto Presentatore di Offerta, di competenza della Pubblica Amministrazione.

Capo d’Orlando, Ii 12 Luglio 2018
Azsena Gespare & Pativio Glusappe
Socivta di Revisions s.n.c.
Via Tommerie Fomo 84
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LUXOR S.1.1.

STUDIO ECONOMICO HINANZIARIO
IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE
COMUNE DI Porto Palo di Capo Passero

Programma Operativo FESR Sicilia 2014/2020

Asse Prioritario 4 - Energia Sostenihile e Qualita della Vita

Azione 4.1.3 - Adozione di soluzioni tecnologiche per lariduzione dei consumi energetici delle ret di
illuminazione pubblica, promuovendo installazieni di sistemi automatici di regolazione [sensori di
luminesita, sistemi di telecontrolio e di telegestione energetica della retel
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§ 1. Premessa

I.1 Premessa — 1.2 Note metodalogiche — | 3 Estratto deila modalita di conduzione

1.1 Premessa

Il presente lavoro, affronta la fattibilitd economico finanziario di un progetto di illuminazione

pubblica da realizzare nel comune di Porto Palo di capo Passero in provincia di Siracusa da

effettuarsi a cura dell’ATI costituita da “LUXOR S.r.L.” (Capogruppo), con sede legale in

Valguarnera Caropepe (EN), Via Petrarca n. 44, P.Iva 00099670861, ¢ “S.A.M.E. Impianti

s.n.c..” (Mandante), con sede legale in Noto (SR), partita [VA n. 00991510892,

Il lavoro prende in considerazione I’eventualita d un contributo in conto capitale che il

comune di Porto Palo di Capo Passero potrebbe avere erogato a valere sulla Mis. 4.1.3 per un

importo di € 495.000 iva compresa.

Piu in dettaglio, Iiniziativa riguarda le seguenti attivita:

a. Adeguare alla normativa vigente in materia (Norme CEI e UNI) la totalita degli impianti
di illuminazione pubblica esistenti;

b. Adeguamento dell’impianto di terra degli impianti di pubblica illuminazione
comprensivo della denuncia dei suddetti impianti alle autoritd competenti.

¢. Adeguamento alla Norma UNI 10819 “Requisiti per la limitazione della dispersione
verso l'alto del flusso luminoso”.

d. Esecuzione di manutenzione ordinaria e programmata sulla totalita dell’impianto oggetto

del presente intervento.

Situazione esistente

La consistenza dell’impianto di illuminazione del comune di Portopalo di Capo Passero in
provincia di Siracusa, riguarda un numero complessivo di corpi illuminanti pari a 831.
L’impianto di illuminazione pubblica e gestito e mantenuto dal Comune con risorse proprie.
La tabella riassuntiva della tipologia e consistenza dell’attuale stato di fatto dell’impianto di
pubblica illuminazione ¢ illustrato di seguito. Il riepilogo di quanto sopra e illustrato nella

tabella sottostante

Stato di Fatto

Numero Punti Luce 831

Potenza Assorbita (kW) 147,757

Potenza media Punto Luce (W) 177,81

Ore di funzionamento 4196
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Energia consumata (kWh) 619.986

Costo Energia (€/kWh) €0,19

Costo Totale Energia Annua (€) € 117.797,39

Si rimanda alla relazione tecnica per il dettaglio dei singoli “impianti” e “quadri”.

Situazione in progetio

L’intervento di progetto, da attuare mediante il Project Financing, prevede in sintesi le
seguenti opportunita per tutta la durata della convenzione:

a. Messa a norma di tutti gli impianti di illuminazione pubblica esistenti facenti parte del
presente progetto.

b. Riqualificazione energetica degli impianti con sostituzione degli attuali apparecchi di
illuminazione stradale con lampada a scarica, con altrettanti dotati di sorgente di
illuminazione a LED, con conseguente diminuzione di energia elettrica consumata in accordo
alle attuali normative in materia. Sostituzione di tutti i corpi illuminanti a sospensione con
altrettanti della stessa serie stradale di quelli esposti in precedenza. Sostituzione di tutti i
quadri elettrici di distribuzione ¢ nuovo sistema di telecontrollo.

c. Manutenzione intesa come attivita di manutenzione ordinaria, programmata, e straordinaria
sulla totalita dell’impianto oggetto del presente intervento.

In dettaglio vengono esposte le diverse tipologie di interventi.

Il primo intervento consiste nella totale sostituzione di tutti i corpi illuminanti del tipo
armatura stradale siano essi Sodio Alta Pressione, Vapori di Mercurio, Ioduri Metallici o di
qualsiasi altra natura, che nella tabella “Tipologia Corpi I[lluminanti” sommano ad un totale di
831, con altrettanti o0 meno a tecnologia LED e alimentatore bi-regime, ivi compresi i corpi
illuminati artistici che al momento attuale sono costituiti da globi del tipo opaco montati su
pali artistici e posizionati tutti su C.so V. Emanuele. Sono altresi previsti ulteriori n.25 nuovi
corpi illuminanti dello stesso tipo stradale ad integrazione agli attuali 831. Il numero totale dei
corpi illuminanti risultera quindi pari a n. 856.

Il secondo intervento consiste nella totale sostituzione di tutti i quadri di alimentazione degli
impianti che, al momento attuale, si trovano in pessimo stato di conservazione. Il numero
totale dei quadri oggetto di intervento risulta pari a 8.

Il terzo intervento consiste nella nuova fornitura di un sistema di telecontrollo di tutti i
quadri di alimentazione.

Nel seguito verranno analizzate in dettaglio le varie soluzioni proposte.
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Per il dettaglio delle varie soluzioni proposte si rimanda alla Relazione Tecnica.

Consumi encreetici

I conseguente risparmio annuo che ne consegue dopo gli interventi proposti di progetto ed in
riferimento all’esistente stato di fatto, assume la veste grafica seguente:

Stato di Fatto |

Numero Punti Luce I 831 ]

Potenza Assorbita (kW) | 147757 |

Potenza media Punto Luce (W) | 195,73 |

Ore di funzionamento I 4196 I

Energia consumata (kWh) | 619.986 |

Costo Energia (€/kWh) I € 0,19

Costo Totale Energia Annua (€) ]€ 117.797,39

Proposta di Progetto ]

Numero Punti Luce [ 878 ]

Potenza Assorbita (kW) | 56,936 |

Potenza media Punto Luce (W) | 64,85 |

Ore di funzionamento ] 4196 —I
Energia_consumata (kWh) ] 238.987'
Costo Energia (€/kWh) | € 0,19

Costo Totale Energia Annua (€) |€ 45.407,53
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Numero Punti Luce | 878 I

Potenza Assorbita (kw) | 56,936 |

Potenza media Punto Luce (W) 64,85

Ore di funzionamento | 4196 |

Energia Risparmiata (kWh) [ 380.999.1

Costo Energia (€/kwh) | ¢ 0,19

1.2 Note metodologiche

I capitoli successivi saranno ordinati illustrando dapprima il lavori oggetto dell’investimento
avendo cura di descrivere gli interventi e gli stati di avanzamento sia fisico tecnico che
economico, verranno individuati i principali costi di gestione ed infine le principali voci di
ricavo. Successivamente si forniranno i principali prospetti economico finanziari. In
particolare verranno proposti i conti economici previsionali per tutti gli anni della
convenzione, gli stati patrimoniali ed i rendiconti finanziari. Saranno proposti, infine i
principali indici economico finanziari ed i principali indicatori di bonta dell’investimento.

Il paragrafo successivo illustrera succintamente gli aspetti principali della modalita di
conduzione rinviando alla relazione tecnica generale ed alla convenzione del soggetto

proponente per quanto non richiamato in questo lavoro.
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1.3 Estratto della modalita di conduzione.

Con la presente proposta progettuale la ditta si impegna a realizzare i lavori di cui al presente
progetto e meglio dettagliati nel computo metrico che accompagna la proposta stessa, in un
periodo massimo di 9 mesi durante il 2019 inclusa la progettazione. Al fine di rendere
economico il presente progetto di finanza, la durata della convenzione di cui alla proposta €
stato determinato in 20 anni comprensivi del periodo oggetto degli interventi sugli impianti.
L’ammortamento finanziario & stato considerato, dunque, considerato un valore di bilancio
degli impianti a fine convenzione pari al valore della cessione.

Inoltre, per la durata della convenzione (20 anni dalla sottoscrizione del contratto di
concessione) si effettueranno:

_ I’esercizio dell’impianto di pubblica illuminazione per tutti i punti luci

_la ristrutturazione e I’ammodernamento tecnologico secondo quanto sopra detto

_la manutenzione ordinaria estraordinaria dell’impianto di pubblica illuminazione
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§ 2. La realizzazione degli impianti

l 2.1 La realizzazione degli impianti, 2.2 L’ammoertamento finanziario,

2.1 La realizzazione degli impianti
Come gia anticipato in premessa, la proposta di progetto insiste sui lavori di trasformazione a

led ed adeguamento alle vigenti norme degli impianti di pubblica illuminazione del territorio
comunale, realizzazione di nuovi impianti € ottimizzazione dei consumi energetici € gestione
in concessione degli stessi ad eccezione del pagamento della fornitura dell’energia che rimane
a carico del Comune. La tabella n. 2.a mostra in sintesi le principali voci che compongono la

spesa per impianti unitamente al loro valore economico

Tabella 2.a
tm pornitrrle ha 104 lvy 22%,
A - IMPORTO COMPLESSIVO DEI LAVORI € B65.968,49 € £4.632,93
Cormpi llluminanti € 586 898,33
Quadri Eleltrici € 17 088,00
Teleconlmllo € 28 800,00
Adeguamenlo linee di alimenlazione € 213 543,00
Oneri Sicurezza lavori (non soggette ad IVA) € 19639,16
B - SOMME A DISPOSIZIONE DELL'AMMINIS TRAZIONE € 150.484,32
b- Compelenze soggette ad IVA € 133.340,58 € 29,334,93
Competenze progettazione definiliva, esecutiva, D L , sicurezza € 111 865,94
Compelenze per collaudi € 10 000,00
Analisi ed elaborazioni finanziarie e allestazione Projecl € 7 000,00
Contributo prevdenziale 4% delle competenze € 4.474,64
c- Competenze non soggette ad IVA € 17.153,74
Per spese RUP il 25% del 2% dei lavori € 5153,74
Pubblicazione bando di gara € 5.000,00
Spese per Commissione giudicatrice € 7 000,00
C - Ricambio Sorgenti luminose {al 13° anno) € 164.780.00 € 16.478.00
Ricambio Sorgenti luminose al 13° anno € 164, 780,00
IMPORTO TOTALE PROGETTO € 1.181.24281 € 101.110,93 € 29.334,93
IMPORTO TOTALE PROGETTO IVA INCLUSA € 1.311.688,67

[ lavori sopra riportati saranno effettuati dalla Luxor S.r.l. nell’arco di 9 mesi decorrenti dal
verbale di consegna dell’area.

Dalla superiore tabella sono stati volutamente inclusi i costi relativi alle manutenzioni
straordinarie per € 164.780,00 che, pur facendo parte dell’investimento si sosterranno al 13°
anno di conduzione dell’impianto e riguardano quanto descritto nella Relazione Tecnica alle
voci NEP 7, 8 9.

L’investimento di cui sopra tiene in considerazione le spese sostenute per la realizzazione del
progetto di fattibilita, ecc. che sono calcolate in € 25.000,00 e sono inferiori al 2,5% del

valore dell’investimento.
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I SAL fisico tecnici cosi configurati generano le voci di costo, e quindi le relative
immobilizzazioni, cosi come proposti nella tabella 2.b (al netto dei costi relativi alle

manutenzioni straordinarie).

Tabella 2.b

,Eescrizione dei costi per opere a fec. ripetuta importo
Corpi llluminanti € 586.898,33
Quadri Elettrici € 17.088,00
Telecontrollo € 28.800,00
Adeguamento linee di alimentazione € 213.543,00
Competenze progettazione definitiva, esecutiva, D.L., sicurezza | € 111.865,94
Competenze per collaudi € 10.000,00
Analisi ed elaborazioni finanziarie e attestazione Project € 7.000,00
Contributo previdenziale 4% delle competenze € 4,474 64
Per spese RUP il 25% del 2% dei lavori € 5.153,74
Pubblicazione bando di gara € 5.000,00
Spese per Commissione giudicatrice € 7.000,00
Oneri Sicurezza del Lavoro € 19.639,16
Totale 1.016.462,81

2.2 L’ammortamento finanziario degli impianti
L’ammortamento degli impianti & stato considerato cosi come prevede la norma. Alla luce

di cio, poiché si ¢ considerata I’ipotesi, che alla fine della convenzione I’impianto diverra di
proprieta dell’Amministrazione, il periodo di ammortamento finanziario € stato calcolato
tenuto conto dei 20 anni di durata della convenzione decorrenti dalla sottoscrizione del
contratto di concessione. Si ¢ assunto inoltre che i beni entreranno in funzione per SAL e

quindi gia nel corso del 2019.
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§ 3. Costi di gestione

3.1 Costi di gestione

3.1 Costi di gestione

I costi di gestione dell’impianto sono riconducibili essenzialmente alle spese per la

manutenzione ordinaria e straordinaria degli impianti, le materie prime per sostituzioni ed il

personale.

La tabella 3.a mostra le principali voci di costo sopra individuate. Tutti i suddetti costi sono

indicizzati ad un tasso di inflazione previsto dello 1,00%.

Tabella 3.a
CATEGORIA COSTI! DI GESTIONE IMPORTI
Materiali di sostituzione e Manut.
Ord. 15.000,00
Energia elettrica
Assicurazioni 8.000,00
Utilizzo mezzi e carburante 2.000,00
Personale 14.400,00
Manutenzione straordinaria
Spese generali 3.500,00
Totale 42.900,00

Si evidenzia che i valori sopra indicati sono quelli che (ad eccezione dell’energia elettrica a

carico del comune) verosimilmente si sosteranno a fine investimento; si specifica che il costo

del personale ¢ quello previsto per una squadra di due persone per i tempi di intervento

previsto, mentre la manutenzione straordinaria ¢ prevista pari ad € 164.780,00 al 13° anno.

Le tabelle 3.a.1 e seguenti mostrano invece le incidenze di dette voci nei bilanci previsionali

successivi, ove a differenza di quanto sopra, dove c’era un valore costante, si sono inseriti gli

oneri derivanti dall’accensione del mutuo. Logicamente tutti i costi sono stati soggetti a

rivalutazione monetaria dello 1,00% pari al tasso di inflazione atteso.

Tabella 3.a.1

Descrizione dei Costi di gesione 2019 2020 2021 2022 2023
Materiali di sostituzione e Manut. Ord. 0,00 9.750.00 15.301,50 15.454,52 15.609,06
Assicurazioni 8.080,00 8.160.80 8.242.41 8.324,83
Utilizzo mezzi e carburante 1.500,00 2.040,20 2.060.60 2.081.21
Personale | 10800,00] 14.400,00] 14.836,33]  14.984,70
Oneri Mutuo 14.161,57 13.505,29[ 12.816.20 12.092,65]  11.332,92
Spese generall - _300000[ 353500 357035  3.606,05]  3.642.11
Totale 17.161,57 47.170,29 56.289,05 56.292,56 55.974,84
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Descrizione dei Costi di gesione 2024 2025 2026 2027 2028
Materiali di sostituzione e Manut. Ord. 15.765,15 15.922,80 16.082,03 16.242,85 16.405,28
Assicurazioni 8.408,08 8.492,16 8.577,08 8.662,85 8.749,48
Utilizzo mezzi e carburante 2.102,02 2.123,04 2.144,27 2.165,71 2.187,37
Personale 15.134,54 15.285,89 15.438,75 15.593,14 15.749,07
Oneri Mutuo 1053521 9.697.61]  8.818.14]  7.894.69]  6.925,06
Spese generali 3.678,54 3.715,32 3.752,47 3.790,00 3.827,90
Totale 55.623,54 55.236,83 54.812,74 54.349,24 53.844,16
Descrizione dei Costi di gesione 2029 2030 2031 2032 2033
Materiali di sostituzione e Manut. Ord. 16.569,33 16.735,03 16.902,38 17.071,40 17.242,11
Assicurazioni 8.836,98 8.925,35 9.014,60 9.104,75 9.195,79
Utilizzo mezzi e carburante 2.209.24 2.231,34 2.253.65 2.276,19 2.298,95
Personale 15.906,56|  16.065.62| 16.226,28|  16.388,54|  16.552,43]
Oneri Mutuo  5906,96] 4.837.95] 3.71549]  2.536,90]  1.299,39
Spesegenerali 3.866,18]  390484] 304389  3.98333[  4.023.16
Totale 53.295,25 52.700,12 52.056,28 51.361,10 50.611,83
Descrizione dei Costi di gesione 2034 2035 2036 2037 2038
Materiali di sostituzione e Manut. Ord. 17.414,53 17.588,68 17.764,57 17.942,21 18.121,63
Assicurazioni 9.287,75 9.380,63 9.474, 44 9.569,18 9.664,87
Utilizzo mezzi e carburante 2.321,94 2.345,16 2.368,61 2.392,29 2.416,22
Personale 16.717,95|  16.885,13|  17.053,98] 17.224,52[  17.396.77
Oneri Mutuo

Spese generali 4.063,39 4.104,03 4.145,07 4.186,52 4.228,38
Totale 49.805,57 50.303,62 50.806,66 51.314,73 51.827,87

Si precisa che si € i costi di manutenzione straordinaria vengono realizzati il 13° anno, e gli

stessi non sono stati inseriti nei costi di gestione, bensi nei costi pluriennali da ammortizzare

come di seguito dettagliato

Cosli pluriennali da ammortizzare 13 14 15 17 18 20
Manutenzione straordinaria | 164.780.00] | | | | |
ammortamento primo intervenio | 20597.50] 20597,50] 20597.50] 20597,50] 20597.50] 20.597.50] 20.597.50]  20.597.50|

PIANO ECONOMICO FINANZIARIO 1]
IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE
LUMUINE DI PUR1U PALU DI LAPU PASSERD (SR)
LUXOR S.r.lL



0002314 del 04-03-2021 in arrivo

Comune di Portopalo di Capo Passero - SR prot.

Di seguito la tabella che mete in evidenza la provvista Bancaria

|_ Piano di Ammortamento Mutuo

Investimenti previsti (netto contributo) 566.462,81

percentuale Massima concedibile
Importo del Mutuo
Anni di ammortamento
tasso di interesse
Sviluppo piano di
ammortamento
MUTUO
anni quota capitale | quota interesse Rata RESIDUO
1 13.125,59 14.161,57 27.287,16 270.105,81
2 13.781,87 13.505,29 27.287,16 256.323,94
3 14.470,96 12.816,20 27.287,16 241.852,98
4 15.194,51 12.092,65 27.287,16 226.658,47
5 15.954,24 11.332,92 27.287,16 210.704,23
6 16.751,95 10.535,21 27.287,16 193.952,28
7 17.589,55 9.697,61 27.287,16 176.362,73
8 18.469,02 8.818,14 27.287,16 157.893,71
9 19.392,48 7.894,69 27.287,16 138.501,23
10 20.362,10 6.925,06 27.287,16 118.139,13
11 21.380,21 5.906,96 27.287,16 96.758,92
12 22.449,22 4.837,95 27.287,16 74.309,71
13 23.571,68 3.715,49 27.287,16 50.738,03
14 24.750,26 2.536,90 27.287,16 25.987,77
15 25.987,77 1.299,39 27.287,16 0,00
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§ 4. Ricavi
4.1 Ricavi

4.1 RICAVI

[ ricavi che nascono dal presente progetto d’investimento sono determinati dal corrispettivo
che ’lamministrazione comunale riconosce per la manutenzione degli impianti;

In Particolare, il canone richiesto ¢ pari a € 119.350,00 annuo (in considerazione degli
investimenti aggiuntivi), il primo anno, in considerazione che I’impianto verra probabilmente
ultimato entro Ottobre 2019 si sono considerati circa 2 mensilita di Ricavi e quindi €
30.000,00; inoltre si ¢ inserito il valore del contributo richiesto derivante dalla Mis. 4.1.3, per
€ 495.000,00 (iva compresa), di cui € 450.000,00 quale contributo all’investimento una
tantum durante il 2019 ed € 45.000,00 dell’iva corrispondete che si & gestita nei crediti Tva
dell’investimento; infine si ricorda che cosi come i costi, anche i ricavi sono stati assoggettati
ad una previsione di tasso di inflazione annuo del 1,00%. Si segnale, infine, che in virtd
dell’attuale sistema dello Split Payment vigente i ricavi non sono stati soggettati ad IVA. Si
vuole evidenziare come il risparmio di investimento derivante dal contributo verra stornato
interamente a beneficio delle casse comunali, infatti si & ridotta la quota di canone prevista di
€ 22.500,00 mensili, che per 20 anni fanno la cifra di € 450.000,00 (€ 141.897,00 previsti
contro € 119.397,00,00 oggi richiesti). Per completezza di informazione si rileva che il valore

del contributo ¢ stato trattato con la tecnica dei Risconti Passivi come previsto per legge.

Descrizione dei Ricav operativi 2019 2020 2021 2022 2023
Canone comunale 30.000.00 120.590.97 121.796.,88 123.014,85 124.245.00
Contributo 4.1.3 450.000,00

Descrizione dei Ricav operativ 2024 2025 2026 2027 2028
Canone comunale 125.487.45 126.742.32 128.009.74 129.289,84 130.582,74
Descrizione dei Ricavi operativ 2029 2030 2031 2032 2033
Canone comunale 131.888,57 133.207.45 134.539,53 135.884,92 137.243,77
Descrizione dei Ricavi operativ 2034 2035 2036 2037 2038
Canone comunale 138.616.21 140.002.37 141.402,40 142.816,42 144.244,58
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§ 5. Il fabbisogno finanziario

5.1 Le variabili finanziarie - 5.2 I prospetti per la determinazione dei flussi di cassa operativi netti d'imposta - 5.3 i rendiconti finanziari

5.1 Le variabili finanziarie

Il presente capitolo ¢ dedicato alle variabili finanziarie del progetto. Verranno proposti i

prospetti di determinazione dei flussi di cassa operativi netti d’imposta utilizzati, peraltro,

per la determinazione degli indici di bonta dell’investimento quali VAN (Valore Attuale

Netto) e TIR (Tasso Interno di Rendimento).

Verranno proposti inoltre i prospetti di rendiconto finanziario al fine di visualizzare in

completo le variazioni di cassa totale.

5.2 | prospetti per la determinazione dei flussi di cassa operativi

netti d'imposta

Le tabelle di codice 5.2.a mostrano le dinamiche del flusso di cassa operativi netti

d’imposta. Tali valori assumono rilevanza poiché saranno presi come base per determinare il

VAN ed il TIR dell’investimento.

Tabella 5.2.a Flussi di cassa

[Descrizione 2019 2020] 2021] 2022] 2023]
Flusso di cassa progetto al lordo di imposte -539.462,81 81.901,35 78.273,78 78.764,19 79.551,83
Flusso di cassa progetto al netto di imposte -539.462,81 81.901,35 61.666,07 66.249,61 68.461,23
Flusso di cassa totale 10.744,98 116.361,48 29.778,26 34.315,79 11.480,95
Descrizione 2024] 2025 2026] 2027] 2028]
Flusso di cassa progetto al lordo di imposte 80.347,35 81.150,82 81.962,33 82.781,95 83.609,77
Flusso di cassa progetto al netto di imposte 68.711,58 69.045,75 69.373,62 69.694,66 70.008,29
Flusso di cassa totale 11.684,36 11.971,13 12.251,13 12.523,82 12.788,61
[Descrizione 2029] 2030] 2031] 2032| 2033
Flusso di cassa progetto al lordo di imposte 84.445,87 85.290,33 -78.636,77 87.004,66 87.874,71
Flusso di cassa progetto al netto di imposte 70.313,90 70.610,86 -93.881,51 83.048,49 77.379,11
Flusso di cassa totale 13.044,90 13.292,04 -165.728,65 25.628,53 19.907,82
[Descrizione _ 2034] 2035] 2036] 2037] 2038|
Flusso di cassa progetto al lordo di imposte 88.753,46 89.640,99 90.537,40 91.442,78 92.357,20
Flusso di cassa progetto al netto di imposte 77.634,36 77.877,22 78.893,23 79.541,18 80.195,60
Flusso di cassa totale 47.398,39 47.588,89 48.552,02 49.146,55 49.747,03
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5.3 i rendiconti finanziari

Al fine di offrire una visione completa delle vicende finanziarie, proponiamo di seguito 1

prospetti dei rendiconti finanziari per il periodo della convenzione; si precisa che € stata

prevista una dilazione di 15gg nel pagamento dell’investimento, cosi come nell’incasso dei

ricavi.

Tabella 5.3.a. Rendiconto finanziario

RENDICONTO FINANZARIO
Dispaonibilita kiquide/ (passivila comenti) iniziali

incassi da clienti

Pagamento stipendi

Pagamento fornitori

Pagamento spese generali

Pagamento imposle

Flusso di cassa da/per gestione operativa

Uscita per inveslimento
Emgazione Prezzo Amministrazione
Flussi di cassa da/per gestione investimenti

FLUSSO DI CASSA DEL PROGETTO

Versamento di capitale sociale
Versamenti coperlura perdile
Flusso di cassa disponlbile per il servizio del debito

Mutuo

Rimborso Mutuo

Diflerenziale IVA Debito/Credito
Rimborso VA

Pagamento oneri finanzian

. I T .

Cassa dell'anno disp per °

Dividendi

Rimborso di capitale sociale

Rimborso Finanziamento Soci

VARIAZIONE FLUSSO DI CASSA AL NETTO DELLE LIQUIDITA’ INIZIALI

DISPONIBILITA' LIQUIDE/PASSIVITA' CORRENTI FINALI

RENDICONTO FINANZIARIO
Disponibilila liquida/ (passivita comenti) iniziak

Incassi da clienti

Pagamento stipendi

Pagamento fomitori

Pagamento spese generali

Pagamento imposie

Flusso di cassa da/per gestione oparativa

Uscila per inveslimento
Prezzo
Flussi di cassa da/per gestione investimenti

FLUSSO DI CASSA DEL PROGETTO

Versamento di capitale sociale
Versamenti coperlura perdite
Fluaso di cassa disponibile per il servizio del debito

Mutuo

Rimborso Mutuo

Differenziale VA Debita/Credito
Rimborso VA

Pagamento oneri finanziari

ibil divide ndi

Cassa dell'anno di per

b bl

Dividendi

Rimbarso di capitale sociale

Rimborso Finanziamento Soci

VARIAZIONE FLUSSO DI CASSA AL NETTO DELLE LIQUIDITA' INIZIALI

DISPONIBILITA’ LIQUIDE/PASSIVITA' CORRENTI FINALI

2019 2020 2021 2022 2023
0,00 10.744,98 127 106,48 156 884,72 191 200.51

064,10 113,74

477.000,00 81.901,35 61.666,07 66.249,61 68.461,23
0,00
-1.016.462,81 0,00 0.00 0,00 0,00
-539.462,81 81.901,35 61.666,07 66.240,61 68.461,23
363 231, oo 0.00 000
A76.231.41 #1.901,35 66.249,61 68.461,23
263 231,41 0,00 0,00 0,00 0,00
13 781,87
8067 8E 4,500,685 4.610.50
— hm .00
|24 iy
10.744,98 116.361,48 29.778,26 34.315,7"
0,00
0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
10.744,98 116.361,48 20.778,26 34.315,70 11.480,95
10.744,98 127.106,46 156.884,72 191.200,51 202.661,48
2024 2025 2026 2027 2028
202 681,46 214 366,82 226 336,96 238 568,08 251 111,01
_te7esest  1po23eso isnsesay
~Tissoa ]
I i)
375247
12.588,70
68.711,58 69.045,75 60.373,62 60.694,66 70.008,29
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
68.711,58 60.045,75 60.373,62 60.694,66 70.008,29
0,00 0.00 0,00 0.00 0,00
68.711,58 §9.045,75 69.373,62 70.008,29
0.00 0,00 0,00 0,00
16 751,05 18 460,02
ATHT AT A B33 _ 493752
o0 000 0,00
1i0 65 7 i a1 8818,14
36.684,36 36.971,13 37.251,13 37.523,82 37.788,61
0,00 000
0.00 0,00 0,00 0,00 000
11.684,36 11.971,13 12.251,13 12.523,62 12.788.61
214.365,82 226.336,06 238.560,00 251.111,91 263.900,52
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RENDICONTO FINANZIARIO
Disponibilila liquide/ (passiita comenti) iniziali

Incassi da clienti

Pagamenlo stipendi

Pagamentlo fomitori

Pagamento spese generali

Pagamento imposte

Flusso di cassa da/per gestione operativa

Usaita por mvestimanto
Prezzo
Flussl di cassa da/per gestione investimenti

FLUSSO DI CASSA DEL PROGETTO

Versamento di capilale sociale
Versamentli coperlura perdite
Flusso di cassa disponibile par |l sarvizio del debito

Mutuo

Rimborso Mutuo

Differenziale VA Debito/Credito

Rimborso VA

Pagamento onen finanziari

Caasa dell'anno disponibile per dividendi e rimborso capitale

Dividendi

Rimborso di capitale sociale

Rimborso Finanziamento Soci

VARIAZIONE FLUSSO DI CASSA AL NETTO DELLE LIQUIDITA' INIZIALI

DISPONIBILITA’ LIQUIDE/PASSIVITA' CORRENTI FINALI

RENDICONTO FINANZARIO
Disponibilita liquide/ (passivita comenti) imiziali

Incassi da clienti

Pagamento slipendi

Pagamento fomnilori

Pagamento spese generali

Pagamento imposle

Flusso di cassa da/per gestione operativa

Uscita per investimento
E Prezzo Ammini ione
Flussi di cassa da/per gestione investimenti

FLUSSO DI CASSA DEL PROGETTO

Versamenlo di capitale sociale
Versamenti copertura perdite
Flusso di cassa disponibile per il servizio del debito

Mutuo

Rimborso Muluo

Differenziale VA Debito/Credito

Rimborso VA

Pagamenlo oneri finanziari

Cassa dell'anno disponibile per dividendi e rimborso capitale

Dividendi

Rimborso di capitale sociale

Rimborso Finanziamento Soci

VARIAZIONE FLUSSO DI CASSA AL NETTO DELLE LIQUIDITA" INIZALI

DISPONIBILITA" LIQUIDE/PASSIVITA' CORRENTI FINALI

2029
263 900,52

131 83 10

70.313,90
0,00

0,00

70.313,90
0.00
70.313,90

0.00

38.044,90

0.00
13.044,90

276.945,41

2034

170 045,15

77.634,36
0,00

0,00

77.634,26
0,00
77.634,36
0,00

5235497

opo]

72.398,39

0,00
47.398,39

217.443,55

_ 13315250 0

2030 2031 2032 2033
276 945.41 290 237.45 124 508,80 150 137,33

1347484 03 1352887 13718718

70.610,86 70.898,49 83.048,49 77.379.11
0.00 -164 780,00 0,00 0.00

0,00 -164.780,00 0,00 0,00
70.610,86 -93.881,51 83.048,49 77.379,11
0,00 0.00 0,00 0,00
70.610,86 -93.881,51 83.048,49 77.379,11
0.00 0,00 0,00 0,00

21 55608 513280 5.184.13

0.00] ] I )

38 ;;z.u 142.728,65 50.628,53 44.907,82
000 0,00 000 0,00
13.292.04 -165.728,65 25.626,53 19.907,62
200.237.45 124.508,60 150.137,33 170.045,15
2035 2036 2037 2038

217 443,55 265 032,44 313 564,46 362 731,01
13984482 1413400 142,757, 50 144 185.08

s

77.877,22 78.893,23 79.541.18 80.195,60
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
77.877,22 76.893,23 79.541,18 80.195,60
0,00 0,00 0,00 0,00
77.877,22 78.893,23 79.541,18 80.195,60
0.00 0.00 0,00
0,00
528833 5,364/63
__apof _ 00|
100 1] [ ] L
72.588,89 73.552,02 74.146,55 74.747,03
0.00 0,00 0,00 0.00
47.588,89 48.552,02 49.146,55 49.747,03
265.032,44 313.584,46 362.731,01 412.478,04
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§ 6. I prospetti economico finanziari
6.1 conti economici - 6.2 gli stati patrimoniale - 6.3 Gli indici economici

6.1 I conti economici

Le tabelle di codice 6 mostrano i prospetti di conto economico per tutta la durata della convenzione

Tabella 6.a Conto Economico

CONTO ECONGMICD Esmra Ereips Et=ihin Easriza = yercain Egamipa | Easrass | Etartzn
v B | [ oz | am [ o 2035 om | 2078
A} Walore dulla
1) Hstau wndle @ preterion 3000000 120 500,37 120 TS 80 123014 B5 524 245,00 125 487 45 126 747 31 128006 74 120 100 B4 120 582,74
) VANFEISN) imangess g in iy Sei @ ik R a0 oo 900 o0oe 0,00 o aba) o boo
3} L) 10 2ol tu oidnagione 000 0,00 0,00 3 0o oo 0.00 frhe ] 200 0,00 3,00
4 Inerbirens o immobdhesazian per lay inlsmi 1) o 000 800 [ 0.0y 0.0 D0 0.00 00
Altri ricawi o provenfi
[Prosz= Comepsia gal Ammaisianns 0,00 0.00 0,00 000 0,00 0.0 ) 050 0,00 0.00
oninmuli in zants szsituin - 23108 ZZ550 00 22 50100 22 5300 27 500 03 22300 00 2250000 i3 330,00
Tolale @11 prrat] 22 500,00 22 504,00 22.500,00 22,500,00 2250000 22 500,00 22 500,00 22 500,00
Talale wniz'e dalls brodazians 144 55 48 5 143 74500 VAT BT 35 [FEFEFEY] 150509 74 151789 84 153 082 74
1] Costi della produzions
i) por matene pUme, S HEIGE 8 SSrHUME 9 nET o800 ] 000 300 009 009 0. .00 0,00 00
B 18 300 00 25350050 I F5753 2015 ¥ 27505 0 538 00 = 803 38 2707142 FEETENT]
il B i feee 0.00 00 oo .00 0,00 Lo a0 X 0,00 2,00
6 par it paraonain 0,00 14,000,060 15450, 87 1503532 10094, 67 16.255.62 10.418.10 18582, 34 10748, 18 10,915 80
3) £alan e stipend 000 13 800 00 13400, 00 14535 13 14 G 7 15 134 54 15285289 | 15438 16593 12 15 7ad 07
b e goxian 2.00 000 060 0,00 0, 0,05 [ oo 0,00 0,00
&} imitpmienie o ine tipeaits 050 80000 10655 47 1058 49 t0gs Y1208 113238 | M35t 115505 116460
) Trittamarie d qusssents & s .00 0.0% o0 0,00 [z m ris oo Q.00
) Al cont 2.5 900 a0 890 009 .00 a0 0.0 4,00
0,00 0,00 0,08 0,00 0,00 20 0,04 0,00 0,00
— S - . - S e T e
0] vt =001 i e
A} AmmoEigmpnt Ganl SuitE) 290 om 0,00 0.00 oo and 000 oo
O} AMIMOTANENY Lani S ateal) 9,00 0,00 0.0 0,00 0,00 0,00 [ ]
firansioein £0820 14 S3 03 14 50,803, 14 582314 50 83344 50 823 14 5087214
50.833,14 50.h23,14 50,830, 14 50023, 14 | 50.873,14 | 50823,14 003314
iBn fin_ ol B uss coni @ meigi 0.00 900 00 0 o 0,00 00 0,00
133 Azzantonumants pur meht 0.00 300 008 00 0.00 w | boo
13) i agcanipnETani 0,00 2,00, 000 o 0j (5] 05
14) Dnari i 2 gestions 306000 363689 ERTED 1578 54 171532 3 a2 47
Tolals coss dolls produtlons 5382314 H5:788.14 302,08 ol 03268 B7 464 84 67 651,35 |
Differanca ira Vajore & costi {A-BY 1373 57807 83 48 834 22 50 G420 51 747 84 52 646,30 3335740
C) Proventl & oierl fnaneisi
S Siroa partecipaia = o = = — = L
41 impisss santnilse 0.03 000 &20 a.00 3,00 ] oo ] ) 3,00
it iinpress cologate a06 300 a0 000 000 000 () [} 000 0,00
miin 0,00 100 400 0,00 0,00 000 000 11,00 000 [55]
]a- 3 Cradit [SEnfY hEE I otz R ioe
s ith s satiteilite ) 9,00 o of o ) 000 00 03 0.00
4a imirese colepale 03 00 o0 .00 1] 00 0,03 oo 100 oo
e contrilanti 00 o o 00 ] 00 0.0 00 o 0,00
At ) 20 20 0 E7) ] aoe a0 ) o0 |
) da bilal =it nalls inmabitzeran Il | 9] 000 ] 0,00 | 0.0 om [ 003 ]
=1 da Hioh senth nallaiive cicoiants x| 300 | | 0.00 [ | [ 3o 290 403 [EE)
1 prawasli i Bal
(] 000 800 800 [} o0 o 0 [T [
0o 0,00 201 0,00 Ea 00 00 00 0,00 0,00
[i7] 0.00 0,00, 0.00 1] o 00 o0 0,00 (]
T 0,00 220 a.00 03 00 00 0 008 %
wernc e EI) 000 oo (i) 600 00a i) 0.00 0,00 .00
|smrsa mprese coijegute [ 00 0,00 00 000 0,00 .00 400 000 0
0.0 0,00 .00 000 0.00 0.00 060 000 oo
14 16157 128150 [FE7ES 11332 9% 10 535 24 3987 31 PEIEAE] 7 BG4 50 0 ad5 a8
-14.181,57 -12.818,20 -12 092,65 -11.332,02 -10.535,21 8.657.81 EENAD < 04,00 -8.525,08 |
=== : ——— = ] —— | e
B (] [ .00 .00 . 00 .00 00
o) e el Snnntiare 0 ol a0 ] (] 4,00 )
c) i blon iscsitl nailaltio circalante 1] o 00 o0 .00 2,00 ]
7 2 11— .Y ) ) 1
o] .00 0 0.00 0.0 .00 00 (L]
b) 4i immobEzzaron Mansans o 200 o G0 om 209 oo o
c) di hitoh {serilti neffaltiv omeolinte o 0,00 ) 00a 000 200 00 o
0 0,00 00 0,00 0,00 9,00 .00 00
{Totale rettifiche di valore di ati. [ 0,00 .00 0,90 0,00 9,00 0.9 o
E] Proventi ¢ onori
201) P
fplusaiensa da e sharin EED | 0,00 Al 0,00 [l 2,00 .00 00 a0 000
@ o] ooe | o3| 0,29 0.0 | 007 0.00 008 0.03 003
2.0 | 000 | 00| 0,00 0,00 | 00 [T 0,00 0.00 [
21) Omaet
it N g @anATE 5o 0.00 .00 00 (] A0 GO0 o =] (=)
mpasie ssarcias pracadenh 0,00 .00 o0 00 00 200 000 .00 (] oo
arie aca 0.00 .00 00 ] 2] 000 o ] o
2.00 0,00 06 00 0 , 00 0,00 20 o0 0
[Tomle dalle partie 0.00 0.00 00 .00 00 .00 0,00 1,00 00 0
Fealeato oo dulli (st 15484 71 4430754 36 trEem 31300 18 ] TR 42050 07 43 72025 A5 402 42 TR
22y Im aul reddito tell's sercizio 000 330338 10 40422 13.743.9) 17 192 84 | [T 1211883 1250305 [EREER! A I LITAR
Uiile (Perdits) dellasercieio -15.484,71 35,663, 88 25.704,81 27 a4, 21 28.770.73 e ETRFINT] 13.380,15 13:831.79 |
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6.2 Gli stati patrimoniali

Anche per gli Stati patrimoniali si rappresentano quelli della durata della convenzione.

STATO PATRIMONIALE r 2019 o o " oam a 2024 2025 nm ny an
ATTIVOD
ANBATTEAL AR O
IMMOFLZZAZONI IMMATERIALL
it [ 0.00° 000" 000" 00’ 000" 000" 000" 000" 000" 000
MATERIALI [ 07 0" [2¢ [2¢ [ [ 24 [2¢ 0" o
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Imprant di progetto [ 1016462817 1016462817 101646281" 101646281 1016452817 1016462817 101646281
Impianti @ macchinano r 0’ 000" 000" 000" 000" 0.00
4 1 ek o [ 000’ 000" 000" 000" 000° 0.00
000" 0" 000" X 000" 000’ 0.00
o w ezt " fhon* [ 1,00 £og 300 000 0" 100" .00
TOTALE IMMOBILIZAZIONI MATERIALI 1 #18 4R (RS LT L LILILS [ ) 1 RAEY 1aredsy REILE: ] 1oVR4E3 RLIER ] AR o)
IMMOEIL IZZAZIONT FIRANZIARIE
Tolale pariecipazioni r v L " e 0" 0" e’ 8" 0" [ a
TOTALE MMOBILIZZAZIONI FINANZARE L ___a’ | I . [ 9’ L [ W | ]
TOTALE IMMOBILIZAZIONI 01 LE) VAEaEST ) HRaE) R M MR ] TaT6 a5 1018 (EIE]
ATTIVD  CIRCOLANTE
TOTALE RMANENZE 0 8" a 0 0" o' o ] ] "
CREDM
Varso clentt 0.00” s07987° 528093"
Verso imprese conliollale non consalidate 000" 000" 0.00"
Verso imprase callogala 000" 000" 000"
Verso contrallanti ooo” 000" 000"
Varso allr 52 88~ TS i, 5"
FOABLME
TOTALE CREDIT! X T8 B o el
TATT FINANZ GHE NON COSTIT MMOBILIZ [ a” o [
DISPONBLITA' LIQUDE
Dapositi bancari e postali w74498° 127 10646" 15688472" 19120051" 20336.98"
Donaro & salori n cassa 3 i 3t ) 2
TOTALE DISPONBLITA LIQUDE [ 177106 160 EEE [T I oar if 261 117 61801
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE =T [EEETH) TR F T LW T E=F
TOTALE ATTIVD LowiTa VLISS AN Vi 12267 13245482 1281950 1A7B768 1,243 366 1331144
STATO PATRIMONIALE 219 2] N %22 27 2024 n25 0% 2027 nm
PATRIMONG NETTO
CAPITALE WIBIAT DI BIBIAT INRDIA BIDA A4 WAV BN W/ IBB147
RISERVA LEGALE 000 77424 102545 221089 2163840 502061 445915 795571 951207 1112008
RISERVE E RISULTATI PORTATI A NUOVO 000  -1471048 1948052 000689  MI1BE  ASWVIE  A7TIH 51158 50 5572934 6147148
UTLE (PERDITA) DELLESERCIZIO FRET NV (L e ) MO L bR LM RIREAT] x 3 1 PR
TOTALE PATRIMONIO NETTO T3 301 740 430 i T iR FIFEI [YERIT] 453473 o0 211 65 2hn
FOND) AMMORTAMENTO
F AMMORTAMENTO IMPIANTI D PROGETTO 5082314 10164628 15246042 20329256 2541570 0490884 35570108 40656512 45740826 50823141
F AMMORTAMENTO COSTI PLURIENNALI 0.00 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00
Desciizione 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00
Descnzione b Lo oo o oo O (X)) Lea
Dascnzione i il 3 o 7 3 o o
Doscrizione 1 1100 1k (% 2 i (L0 1100 0om 007 oo
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI S0 107 848 [T CRET) 355 76, [EH 357 440 Sk 21
FONDO TFR 0,00 800.00 180666 296565 519670 632899 747260 862765 979424
DEBITI
Obbligaziom 0.00 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00 0,00 0.00
Obbigazion convertibaly 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Detali verso banche 0.00 0.00 0.00 000 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
Dobrli verso banche a medio @ lungo leming 200581 25632094 24185298 2665847 21070420 9395228 17630273 15789371 1850123 11813913
Ac 0.00 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0m
0.00 000 00 0.00 000 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
0.00 000 000 0.00 0.0 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
rmliashi 0.00 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 000 000 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
0.00 000 000 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 830386 210536 0.5 4“2 456,12 450.87 84.2 49921 514,85
it I o AT e 0.00 000 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Al nog am 000 100 S0 1.0 am -J\-—..k’_ auxy 400
TOTALE DEHITH 300_fad 7T FT] FECAT] FINT Tiid 4@ 73l TEE W8 T34 o i esd
RATEI E RISCONT! 42750000 40500000 39250000 36000000 750000  I1500000 29250000 27000000 24750000 22500000
TELALE BaSSIVO 1096176 1155814 1100244 1200257 1245482 1261058 1278760 12095008 1313360 1331144
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ST PATRIMONIALE H 2030 i EAT] 2031 EaiTY F 1T 2w 037 2038
Alllyo
MM 1 ZZR M)
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL
Cosli plusennal da ammartizzaio 000 000 18478000 16476000 16478000 16478000 (6478000 164 78000 164 760,00
TOTALE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALL 0 " 164.780 164.780 164.780 164.780 164.780 1he 1 164.780
IMMOBILIZAZIONI MATERIALI
Impiants di progello 101846281 101646281 | 01648281 101645281 1016 45281 1016 482,81 101646281 10646281 | 01646281 1016 462,81
Impiantt o macchinano 000 0.00 000 000 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00
Ahme mdvtram n commero 000 0.00 000 0o 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
Alin bers 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
i AFISEY o) COCA W BT it om 1 0 110 10 200 00 .m0 1K} 2.00
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI TS 4R ] e =1 1OV AEL TS A [CITNTE) 1516 463 1018 483 tofadal LR
IMMOBILIZZAZION| FINANZARIE
Totale parlecipazioni [ 8 [} a® [ o 4" M 0 [}
TOTALE MMOBILIZZAZION! FINANZIAREE o a” ot 0" o’ ot s’ o’ ]
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 107 2] 1015 453 [RLIELEE [RIFTH 118120 (K] (RO [ECTETE] ELIETT (R
ATTIVO  CIRCOLANTE
TOTALE RMANENZE " a " a L L] [ ) El L] L
540538 555031 5 605,81 5718.49 5775.68 5831343 58177 595068 8010 19
o bt e g 000 0.00 00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 000
Verso imprese collegate 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 000
Verso controllanti 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 000 000 0.00
Vearso altri a0 S b 55 30455 i ) A i L) 07 40 A) |F Jie i 103 QUh Ul 10 s
TOTALE CREDIT EXI e T3 ) CHH 108 seE TOE #8 T
TATT FINANZ GHE NON GOSTIT MMOBILIZ o 9 L] o ) @ ] o
DISPONBLITA’ LKQUIDE
[prm s 3l jualyl 276 84541 290.237 45 124 508 80 150 137 0 oL 21744355 265032 44 313 584,46 W2 73101 412478.04
Tomiiwss w wibons w1 camman £ o . 0ar {1 T 14 i) i) G0 ]G3 oo
TOTALE DISPONBLITA LIQUDE s EZET 0 20T [T 7 4 FT EIEET] WL (TP
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 332 783 EARTE nem i san AL ma FTEETTS A AN waany arran A
TOTALE ATTIVO 1340225 1I67A04 ) 3Tsd) TAIBOBE 44423 1495928 1649863 1603815 1 BSEANS 1743670
STATO PATRIMONIALE 2028 2030 20M m M3 M x1s 2% 2037 nw
BASSIVO
PATRIMONO NETTO
CAPITALE 3 231 11 WBI 21N WI201 41 63201 11 I 20141 Wz 363 231 41 I 8t W24 363 231 41
RISERVA LEGALE 1281168 1455885 1631373 1752544 1874036 2004786 214248 2283025 24 268 51 2573856
RISERVE E RISULTATI PORTATI A NUOVO 6842162 7661807 8810082 84,983 42 1237 76 82900 41 8404603 A ITA0) 83 101 72 9103268

UTLE (PERDITA) DELLESERCIZ0
TOTALE PATRIMONIO NETTO

FOND AMMORTAMENTD
F AMMORTAMENTO IMPLANTI DI PROGE TTO
F AMMORTAMENTO GOSTI PLURIEENNAL |
Descnzione
Descnzione
Descaziona
Descnzions

TOTALE FONH BERRACH F ONERI

FONDO TFR

DEBITI
Obhiigazioni
Obbligazioni comeribil
Debili wrso banche
Debili warso banche a meio 6 lungo tarmine
Accont
Db varso komslon
Debili rappresentat da fitol di credito
Debili vers o impress controliate non consoirdate
Oebrli verso improse collegalo
Dobli verso impreee controliantt
Debili Uibutari
Debili verso islituli i proridenza o & sicurezza sociale
Al debil
TOTALE DEBITI

RATEI E RISGONT(

TOTALE PABBIVG

TRATRL) ¥l ol 1 e
[ 460700 LN

31010
4d1 180

21 i
FTEEIT]

PR 2 455 14 a3

AP0 M S0 607 508 (03

0 81 P4

_— e —

510 04

[ 55005455 os070083° 71152977 702347117 810170257 863003307 aid 1016 462.81
[ 000" 20507507 41195007  B179250" 62390007 (0296750" 17 184 780 00
000" 000" 000" 000" a0’ tm” 000

[ 200" [ e am”* 0 " a0 oo
) n o [ L

[ jo” e o 0" 00" 0.0 )
559 055 CIET] TSR [ENIT) w5 580 DAngar 1030 402 [XITEH [HETRIE]

[ 10072517 1216255" 13364507  1457848" 15804577 1704293 182:368° 109556947  2081283" 212148
[ 0.00” 000" 0.00” 000" 000" 0.00
[ 0.00” 000’ 0m” 000" 000" 0.00
0.00” 000" 0" 0.00" 000" 0.00

50738.03" 25987 77" 0.00" 000" 000" 0.00

[ 0.00" 000" 0.00" 0.00" 0.00" 0.00
000" o’ 0.00" 000" 000" 0.00

0.00” 000’ 0.00" 000" 0.00” 0.00

0.00" 000" 0.00" 000" 0.00” 0.00

[ 0007 000? 0,007 000" 0,007 0.00
0.00 000 0,00 0.00 0.00 0.0

0.00” 584 53" 604,06” o’ 26746 260,00

0.00" oo0” 0.00” Boa 0.00" 0.00

om” oo” 1ot aon” au” 3

0 M7 B 55 BT E

157500007 135000007  11250000° 90000007 67500007 45000007 22500007 000

1340225 1367604 1303641

1.410.088  1.444.237 1496928 1549863 ) A03.815 16584158 1713670
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6.3 Gli indici economici e Bancari

Alla luce delle variabili economico finanziarie sopra esposte, vengono calcolati gli indici di
seguito proposti, al fine di far emergere la bonta dell’investimento. A tal proposito, vengono
proposti il ROL, il ROE il ROS, poi, il calcolo del VAN e del TIR ed infine gli indici bancari

Tabella6.3
Descrizione | 2019] 2020| 2021] 2022] 2023|
CLN 1.045.353 1.054.168 1.037.774 1.025.964 991.366
RO. -0,13% 5,48% 4,72% 4,81% 5,06%
R.O.S -2,52% 40,40% 33.91% 33,94% 34,1%%
R.O.E -4,45% 9,38% 6.28% 6.09% 6,30%
[Descrizione | 2024] 2025 2028 2027] 2028]
C..N 957.019 923.007 889.323 855.961 822.913
R.O. 5,32% 5,61% 5,91% 6,23% 6,58%
R.O.S 34,43% 34,67% 34,91% 35,15% 35,39%
R.O.E 6,50% 6,69% 6,86% 7.02% 7,16%
[Descrizione I 2029] 2030] 2031] 2032] 2033
C.L.N 790.171 757.726 732.940 707.564 681.890
R.O.1 6,96% 7.37% 4,92% 5,22% 5,54%
R.O.S 35,62% 35,86% 22,97% 23,31% 23,65%
R.O.E 7,28% 7.40% 4,69% 4,99% 5,29%
[Descrizione | 2034 2035 2036 2037 2038
C.I. N 683.758 685.870 688.998 692.775 697.207
R.O.I 5,65% 5,76% 5,87% 5,96% 6,05%
RO.S 23,99% 24,32% 24,66% 24,99% 25,31%
R.O.E 5,57% 5,66% 5,75% 5,82% 5,89%
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Si evidenzia che il tasso di rendimento soglia ¢ stato calcolato con la logica del Costo Medio

Del Capitale (WACC), come di seguito esplicitato

IMPORTI

IMPORTO PESO COSTO
CAP SOCIALE 363.231 56% 9,54% IRAP | 4,82%
DEBITO SUBORDINATO = 9,54%| % DI VERSAMENTO ACCQ 100,00%
MUTUO 283.231 44% 5,00%
CONTRIBUTO PUBBLICO - 0% i =
TOTALE 646.463 7.03%
VAT FACILITY = 5,00%

0002314 del 04-03-2021 in arrivo

Comune di Portopalo di Capo Passero - SR prot.

RF 2,73% Riferimento: media rendimento BTP 10Y

RM-RF 9,46% Fante: Total Equity Risk Premium Italia - Damodaran Gen 2018

BETA 0,72 Frnte: Beta unlevered settore Green & Renewable Energy (0,72) - Damodaran Jan 2018
Ke 9,54%

| CALCOLO DETTASSIDIATTUALIZZAZIONE |

WACC (COSTO MEDIO DEL CAPITALE) 7,03%

Calcolo del VAN ¢ del TIR

Tasso di rendimento soglia 7,03%
Calcolo valore attuale netto € 121.565,18
Calcolo TIR al lordo di imposte 12,81%
Calcolo TIR al netto di imposte 10,20%
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Descrizione |

INDICI DI BANCABILITA'

Tasso di attualizzazione 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03%
Flusso di cassa disponibile per rimborsi 107.000.00]  146.901,35 61666,07] 6624961 68461.23] 68.711.58] 69.045.75|  69.373.62
Rata di rimborso linea di credito principale e

stand by 27.287.16, 27.287.16 27.287.16] 2728716 27.287.16| 27.287.16| 27.287.16|  27287.16
Residuo debito linea di credito principale e

stand by 27010581 256323.94| 241852.98| 206658,47] 210.704.23| 193.952,28] 17636273 157.893.71
Calcelo del LOAN LIFE COVER RATIO(LL CR})

Flusso di cassa disponibile per rimborsi

enerato nell'anno X 107.000.00]  146.901.35 61666.07| 66.249.61] 68.461,23] 68.711.58]  69.045.75|  69.373.62

X) VAN dei flussi di cassa disponibili entro la

scadenza del debito 1332 118.69] 1.171632.32 988 941,39 891116,12| 796.773,71 707.745.28| 625211,03| 548.706.25
Y) Riserva di cassa per il servizio del debito 10.744,98 127.106.46 156.884.72| 191.200.51] 202.681,46] 214.36582| 226.336.96| 238.5868.09
Z) Residuo debito linea di credito principale

e stand by 270.105.81 256 323.94 24185298 226658.47] 210.704.23] 193952,28| 176.362,73] 157 893,71
LL CR [(X+Y¥)/2) 4,97 5.07 474 4,78 4,74 475 4,83 4.99
LL CR min. 4,74

LL CR max 16,56

LL CR medio 6,29

[Descrizione 2028 2029 2030 2031] 2032 2033

INDICI DI BANCABILITA'

Tasso di attualizzazione 7,03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03% 7,03%
Flusso di cassa disponibile per rimborsi 69.694,66 70 008,29 70.313,90 70.610,86]  -93 881,51 83.048.49 77.379.11
Rata di rimborso linea di credito principale e

stand by 27.287.16 27.287.16 27.287.16 27.287.16 27.287,16 27.287.16 27 287,16
Residuo debito linea di credito principale e

stand by 138.501,23 118 139,13 96.758,92 74.309,71 50.738.03 25.987.77 0,00
Calcolo del LOAN LIFE COVER RATIO(LL CR)

Flusso di cassa disponibile per rimborsi

enerato nell'anno X 69.694,66 70.008,29 70.313,90 70.610.86 -93.881.51 83.048.49 77.379,11

X) VAN dei flussi di cassa disponibili entro la

scadenza del debito 477 858.53 412.316.88] 351.750.34 295.846,91 244 .312,52| 280.095,13 226.809,52
Y) Riserva di cassa per il servizio del debito 251.111,91 263 900,52| 276.945,41 290.237,45| 124.508,80] 150 137,33 170.045,15
Z) Residuo debito linea di credito principale

e stand by 138.501,23 118.139,13 96.758,92 74.309.71 50 738.03 25.987,77 0,00
[LL cR ((X+Y)/2) 5,26 5,72 6.50 7,89 7,27 16,56
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Descrizione I _3078] 2621 2021] 202] Zz3]  J024]  2028]  202%)

INDICI D) BANCABILITA'

Tasso di attualizzazione 7,03% 7.03% 7.03% 7.03% 7,03% 7,03% 7.03% 7.03%
Flusso di cassa disponibile per rimborsi 107 000.00f 146 901,35, 61666,07 66.249.61 68 461,23 68.711.58 69.045.75 69.373.62
Rata di rimborso linea di credito principale e
stand by 27.287.16 27.287.16 27.287,18 27.287.16 27 287,16 27.287,16. 27.287.16 27.287.16
Residuo debito linea di credito principale e
stand by 270 105.81 256 323.94 241852 98| 226 658,47  210704,23 193 952,28 176 362,73 157.893.71

Calcolo del DEBT SERVICE COVERAGE
RATIO (DSCR)

Flusso di cassa disponibile per rimborsi
generato nell'anno (A) 107 000,00 146.901,35, 61 666,07 66.249,61 68 461,23 68 711,58 69 045,75 69 373,62
‘?{iserva di cassa per il servizio del debito

generata negli anni precedenti (B) {per

rimborso rata e/o capitale soci) 0.00 10 744,98 127 106,46 156.884,72| 191.200,51| 202 681,46} 214.365,82| 226 336,96
Rata di rimborso linea di credito principale e

stand by (Y) 27.287,16 27.287.16 27.287.16 27.287.16 27.287,16 27 287,16 27.287.16 27.287,16
Residuo debito linea di credito principale e

stand by 270.105,81 256 323.94 241852 98| 226 658,47 210704,23 193.952.28 176.362.73 157 893 71
DSCR = (A+B)/Y 3.92 578 6.92 8,18 9.52 9,95 10.39 10.84
DSCR min 3,92

DSCR max 12,74

DSCR medio 9,17

|Damhlono | 2027] msl 2029] 2030] 2031 2032 2033

INDICI DI BANCABILITA'

Tasso di attualizzazione 7,03% 7.03% 7,03% 7.03% 7.03% 7.03% 7.03%
Flusso di cassa disponibile per rimborsi 69.694,66! 70.008,29 70.313,90 70.610,86| -93.881.51 83,048,49 77.379.11
Rata di imborso linea di credito principale e
stand by 27 287.16 27 287,16 27.287.16 27.287.16 27 287,16 27.287,16 27.287.16
Residuo debito linea di credito principale e
stand by 138.501,23! 118.139,13 96.758,92 74.309,71 50.738,03 25,987.77 0.00

Calcolo del DEBT SERVICE COVERAGE
RATIO (DSCR)

Flusso di cassa dispenibile per rimborsi
enerato nell'anno {A) 69.694,66 70.008,29 70.313.90 70.610.86 -93.881,51 83.048,49 77.379,11

Riserva di cassa per il servizio del debito

generata negli anni precedenti (B) {per

rimborso rata e/o capitale soci) 238.588.09 251.111.91 263.900.52 276.945.41 290.237,45] 124.508,80 150.137,33
Rata di rimborso linea di credito principale e

stand by (Y) 27 287,16 27 287,16 27.287,16 27.287,16 27 287,16 27 287.16 27.287.16
Residuo debito linea di credito principale e

stand by 138 501,23 118.139,13 96.758,92 74.309,71 50.738.03 25.987.77 0,00
DSCR = (A+B)/Y 11,30 1,77 12,25 12,74 7,20 7,61 8,34
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Allegato 1 (Tabella degli ammortamenti finanziari annui)

o doi cosli por opere a fec. ripetuta 2020]  2021]  zozz|  2ves|  =ozd|  zoas| z028] 2027  2028]
29345 29345 29345 29345 29345 29345 2935 205 29345
854 854 854 854 854 854 854 854 854
1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440
10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677
258 258 258 258 258 258 256 258 258
250 250 250 250 250 250 250 250 250
350 350 350 350 350 350 350 350 350
5503 5503 5593 5503 5593 5593 5503 5503 5593
350 350 350 350 350 350 350 350 350
224 224 224 224 224 224 224 224 224
982 982 982 982 982 982 982 982 982
500 500 590 300 510 500 500 500 500

] 50.623 50,823 50.823

20za]  zo30]  2031]  2002] 2033  2034] 2038  zoss] 2037  2038[Totale |
20045 20345 20345 2035 20345 20345 20345 20345 20345 20345  586.608
854 854 854 854 854 854 854 854 854 854  17.088
1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440 1440  28.800
10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677 10677  213.543
258 258 258 258 258 258 258 258 258 258 5.154
250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 5.000
350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 7.000
5503 5503 5603 5503 5503 5503 5503 5503 5503 5503  111.866
350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 7.000
224 224 224 224 224 224 224 224 224 224 4475
982 982 982 982 982 982 982 082 082 982 19.639
500 5

0 500 500 500 500 500 00 500 600
s0.62)] 5023 50.823] 50823 %0.623] G0.e23] o3[ B0e23[ s0.ezi| 50.823] 1.016.483
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